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Aos vinte e seis dias do mês de março de dois mil e vinte e cinco, os membros do Comitê de 

Investimentos do SIMPREVI, Delair Dall Igna, Pedro Roberto Fávero, Odirlei José Giaretta e 

Luzitânia Boff participaram da reunião conforme Convocação nº 005/2025: a) 4UM 

Investimentos: o Sr. Vanderlei da Silva inicialmente apresentou a análise econômica mensal 

destacando a Economia Americana, Economias Europeia, Economia Chinesa e Economia 

Brasileira. Posteriormente foi apresentado um comparativo entre os Fundos que compõe a carteira 

do SIMPREVI, destacando o Fundo 4UM FI Renda Fixa Crédito Privado LP com maior 

rentabilidade em janelas de 12, 24, 36 e 48 meses. O Fundo obteve o melhor índice de Sharpe do 

ano de 2024 segundo Quantum Axis (entre a lista de fundos disponíveis para RPRRS, que se 

enquadram na Res CMN 1.963, Art 7º, V,b, obteve o melhor retorno ajustado ao risco). Também 

destacou que a 4UM conquistou a 3ª posição no ranking de desempenho ajustado ao risco da 

Moody’s Local Brasil, na categoria de Crédito Privado. Apresentou o Fundo 4UM SMALL CAPS 

FIA, CNPJ Nº 09.550.197/0001-07, que tem por objetivo proporcionar, no longo prazo, ganhos de 

capital aos seus cotistas, através da aplicação em ações de emissão de companhias abertas de baixa 

e média capitalização de mercado, com expressivo potencial de valorização no longo prazo, 

enquadramento no Art. 8º I,  taxa de administração de 2,0%, taxa de performance de 20% sobre o 

que exceder o Ibovespa, Cota de aplicação D+1 útil e Cota de Resgate de D+17 úteis  e 

Liquidação financeira D+20 úteis. b) Empire Capital:   o Sr. Ricardo Giovenardi também  

discorreu acerca do cenário econômico nesse 1º trimestre de 2025. Pontuando na visão do 

mercado, as principais causas e/ou motivos que propiciaram uma melhora na percepção dos 

investidores em relação ao Brasil. Observou-se um forte fluxo de recursos para a Bovespa, 

repercutindo favoravelmente no índice IBOVESPA. Lembrou  que o ciclo de alta na taxa SELIC 

ainda não terminou e  ressalta que os ativos de renda fixa continuarão a contribuir de forma muito 

relevante na carteira dos RPPS. Diante disso, ratificou a importância das posições que o instituto 

tem na carteira própria de títulos públicos.  Destaca que as questões fiscais, continuam trazendo 

muitas incertezas diante de uma política expansionista do crédito e dos gastos, praticada pelo atual 

Governo. Ressaltou que as posições em renda variável nos fundos das gestoras TARPON e 

GUEPARDO, tem contribuído de forma relevante com os resultados obtidos pelo SIMPREVI, 

nessa classe de ativos, destacando a performance do Fundo TARPON GT que rende 17.30% frente 

um IBOVESPA de 9.18% no ano (Base 24/03). Também apresentou para  avaliação do comitê de 

investimentos, o Fundo DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RF CP – CNPJ Nº 10.783.480/0001-68  

que tem por objetivo realizar operações de tal forma que os rendimentos do fundo superem a 

tendência da variação do CDI sem que isso venha a constituir garantia de rentabilidade. A 

alocação ocorrerá preponderantemente em ativos classificados como high grade, com avaliação de 

ranting e mercado.   Diante da permanência da taxa SELIC por mais tempo em patamares bem 

elevados, ponderou que os fundos de renda fixa crédito privado, fazem sentido na carteira. É um 

fundo que teve início em 28/04/2009, com um patrimônio de R$ 2.5 B,  taxa de administração de 

0,37% a.a,, Aplicação em D+0 e Resgate D+1. Encerrou sua participação colocando-se à 

disposição para eventuais esclarecimentos. c) SMI Consultoria:  Inicialmente o Igor Almeida  fez  
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a apresentação do Cenário Econômico destacando a economia dos Estados Unidos, Zona do Euro, 

China e Brasil. Logo a seguir o Rafael Demenegui fez análise da  Carteira do SIMPREVI  

detalhando sobre: alocação por Benchmark, Performance dos Índices, Retorno Financeiro 

Acumulado e PL, Rentabilidade da Carteira, Meta Atuarial, Projeção do CDI para 2025, Taxas das 

NTN-Bs, Projeção Fluxo Carteira de NTN-B atual até 2030, Projeção do Fluxo Recomendação 

ALM. A SMI fez a recomendação de resgatar os fundos IMA-B para aplicar em NTN-B ou CDI, 

assim como fazer o resgate total do Caixa Juros e Moedas Multimercado CNPJ nº 

14.120.520/0001-42 e aplicar em fundo CDI.  O Comitê de Investimentos decidiu por agendar 

nova reunião para deliberação final, após o fechamento do mês de março. Foi deliberado também, 

por solicitar a SMI a análise do DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RF CP – CNPJ Nº 

10.783.480/0001-68, uma vez que o Comitê entende que agregaria a carteira de investimentos. 

Nada mais havendo a tratar, encerra-se a presente ata que será assinada pelos presentes 


