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ATA nº- 106, de 26 de setembro de 2025. 

 

Aos vinte e seis dias do mês de setembro de dois mil e vinte e cinco,  os membros do Comitê de 

Investimentos do SIMPREVI, Delair Dall Igna, Pedro Roberto Fávero, Luzitânia Boff, Odirlei 

Giaretta e Alexei Anhalt  participaram da reunião conforme Convocação nº 014/2025. 1) 4UM 

INVESTIMENTOS:  Iniciou-se a reunião por videoconferência com o Senhor Vanderlei da Silva 

que apresentou análise da carteira de investimentos, fazendo um comparativo do portfólio do 

SIMPREVI e as lâminas dos fundos sugeridos para avaliação, sendo eles: 4UM FIF RF CRÉDITO 

PRIVADO - CNPJ nº  28.581.607/0001-21, 4UM SMALL CAPS da 4UM – CNPJ nº 

09.550.197/0001-07 e 4UM MARLIM DIVIDENDOS – CNPJ nº 09.599.346/0001-22. Salientou 

que a estratégia Crédito Privado é atrelada ao CDI e que continua agregando positivamente o 

portfólio de RF do SIMPREVI em termos de diversificação e rentabilidade, e ainda trará uma 

contribuição significativa no atingimento das metas atuariais de 2025, 2026, 2027 e 2028. O fundo 

vem performando em todas as janelas acima do 106% do CDI. Além do atrativo de taxa adm 0% e 

performance de 20% sobre o que exceder 106% do CDI, destacou que o fundo teve como destaque 

o melhor índice de Sharpe do ano de 2024, em relação a todos fundos de crédito privado 

enquadrados para resolução 4963. Em complemento, apontou os fundos de RV como destaques 

em performance e sugeriu avaliação do fundo Marlim Dividendos, CNPJ nº 09.599.346/0001-22 

que traz menos volatilidade na carteira de RV, visto que o SIMPREVI tem um percentual pequeno 

na estratégia. Também ressaltou que a estratégia de Small Caps provavelmente poderá se 

beneficiar do novo ciclo de queda de juros para o ano de 2026. 2) BAYES CAPITAL 

/PRIVATIZA INVESTIMENTOS:  iniciou a videoconferência com os Senhores Arthur Rizzo e 

Marcelo Paixão da Bayes Capital, juntamente com o Sr. José França da Privatiza Agentes 

Autônomos de Investimentos que apresentaram o fundo AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO FI 

FINANCEIRO AÇÕES RL – CNPJ Nº 37.569.846/0001-57, tendo como administrador a 

INTRAG e gestores AZ Quest Investimentos e Bayes Capital Management Investimentos. 

Iniciaram apresentando histórico e fundação da Bayes Capital, destacando a parceria com 

Azquest. Posteriormente apresentaram o fundo, fazendo comparativos com o IBOVESPA, 

salientando que o objetivo e estratégia é gerar índice de Sharpe acima de 1, considerando tracking 

error esperado em torno de 10% vz Ibovespa. Beta esperado abaixo de 1. Exposição a mais de 100 

posições e com alta diversificação por ação e setorial. Equilíbrio em estilos de investimento: 

Value, Momentum, Growth, Quality and Risk. Taxa de administração de 2,00% ao ano, Taxa de 
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performance de 20% sobre o que exceder o Ibovespa, Resgate D+14 du/D+2du, tendo um PL de 

R$ 249 milhões.  Salientaram que a estratégia tem histórico e desempenho superior a Ibovespa + 

10% a.a. Que o fundo, desde seu lançamento em 29/07/2020 é reconhecido com um dos melhores 

fundos diversificados all cap do mercado. Explicaram detalhadamente como se dá o processo de 

Investimentos e por fim foi feita análise da Carteira do SIMPREVI, fazendo um comparativo com 

o AZ Quest Bayes Sistemático, conforme detalhado no material da apresentação. O material da 

4UM e da Bayes Investimentos será enviado para os membros do Comitê de Investimentos para 

análise. Nada mais havendo a tratar, encerra-se a presente ata que será assinada pelos presentes.  

 

 

 


